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Sinex Alpha Benchmark

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2014 0,06 ‐0,03 ‐0,32 ‐0,25 ‐0,14 ‐0,68 0,13 0,05 0,29 ‐0,53 0,44 ‐0,18 ‐1,16

2013 0,76 ‐0,43 ‐0,48 1,09 0,37 ‐0,67 0,28 ‐0,32 0,13 0,43 0,07 ‐0,12 1,11

2012 0,76 0,47 0,37 ‐0,77 ‐0,73 0,03 ‐0,40 0,63 0,49 0,68 ‐0,06 ‐0,28 1,20

2011 0,89 0,52 ‐1,45 0,37 ‐0,31 3,62 2,16 ‐1,17 0,06 0,95 ‐0,15 0,08 5,60

2010 ‐0,14 0,06 0,18 1,98 3,73 ‐0,10 0,31 1,00 2,07 0,40 ‐0,88 ‐0,05 8,81

2009 0,02 ‐0,41 0,28 4,30 4,11 ‐0,52 ‐0,23 0,36 0,29 ‐0,25 0,15 0,29 8,57

2008 0,47 0,39 0,05 0,41 0,40 0,38 0,42 0,38 0,40 0,41 0,35 0,33 4,47

seit Auflegung  (07.11.2007)

seit Auflegung p.a.

32,55%

4,55%

SINEX Investments S.A.  
 Factsheet 
 
 
Anlagestrategie 
 
Dem  Sinex  Fonds  liegt  ein  Mischportfolio  zugrunde,  durch  das  eine 
marktübliche Grundverzinsung generiert wird. Die wesentliche Ertragsquelle 
sind  konservative Anlagen  in Aktien  und Anleihen. Grundsätzlich  kann  der 
Fonds  im Rahmen  seiner uneingeschränkten Anlage‐Richtlinien weltweit  in 
alle  Anlagen‐Klassen  investieren.  Dazu  werden  Anleihen,  geldmarktnahe 
Papiere  und  Aktien,  sowie  moderne  Finanzinstrumente  zur  Nutzung  von 
Kursschwankungen  an  den  Kapital‐  und  Finanzmärkten  erworben.  Der 
uneingeschränkte Einsatz von derivativen Instrumenten dient dem taktischen 
Ziel, das Risiko‐Profil  situationsgerecht anzupassen. Das Risiko wird  je nach 
Marktlage  reduziert  oder  erhöht.  Die  Anwendung  unterschiedlicher 
Volatilitätsstrategien  auf  Aktienindizes,  ausgewählte  Aktien‐Einzelwerte, 
Wertpapiere,  Schuldinstrumente,  Derivate,  Rohstoffe  und Währungen mit 
laufender dynamischer Steuerung erfolgt, um das Anlageziel zu erreichen.  
 
Wertentwicklung 
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Produktdaten 
  
Rechtsform Sondervermögen

Verwaltungsgesellschaft
Sinex Investment S.A., 

Luxembourg
  

Depotbank Banque de Luxembourg, Lux.

Auflegung 01. Januar 2015
  

Fondswährung Euro

Ausgabeaufschlag max. 5 %
 

Managementgebühr 1,0% p.a.

Ertragsverwendung thesaurierend
 

ISIN / WKN LU0332232858 / AONBJL

Investmentmanager ADP Investment Mgmt AG

   
Fonds‐Kennzahlen 
  
Fondspreis (NAV) 100,00 EUR

Fondsvolumen (EUR) 6,6 Mio. 
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Kommentar des Fondsmanagements 
 
Die Finanzmärkte haben das  Jahr 2014 mit ungewöhnlichen Turbulenzen  im Monat Dezember beendet.  In der Regel werden die Bücher mit 
Blick  auf die Bilanzierung  zum  Jahresende  recht  früh  geschlossen, was  für  geringe Dispositionen und  ruhige Märkte  sorgt. Diesmal  kam es 
jedoch  zu  extrem  hohen Umsätzen  und  gewaltigen  Kursausschlägen  bei Anleihen, Aktien, Währungen  und  Rohstoffen. Absolute Ausreißer 
waren die Märkte  in Russland und Brasilien, wo die Entwicklung  im  Sog der Krise an den Rohstoffmärkten  zeitweise  völlig außer Kontrolle 
geriet.  Insgesamt  fällt  auf, dass Anleihen, Aktien, Währungen, Rohstoffe  kaum noch die  zum  Teil  stark divergierenden  Fundamental‐Daten 
spiegeln, sondern völlig gleichgerichtet nur noch die weltweit unorthodoxe Geldpolitik.  
 
Der Welt‐Kapitalmarkt hat bei 10‐jährigen Staatsanleihen mit einer Rendite von 1,2% mittlerweile ein Rekord‐Tief erreicht. Selbst  fanatische 
Keynesianer räumen unverblümt ein, dass es der Geldpolitik nicht gelingt, für Inflation zu sorgen und damit für mehr Nominal‐Wachstum. Die 
Märkte  fürchten deshalb, dass die  jetzt  schon monströse Gelddruckerei bald  ins Monumentale gesteigert werden muss. Vorsichtige  Sparer 
werden dabei mit Negativ‐Zinsen bestraft, konservative Investoren in künstlich aufgebähte Finanz‐Märkte gejagt.  
 
Es gibt kaum noch Zweifel, dass sich die Zentralbanken verrannt haben. Die einst autonome  (unabhängige) Geldpolitik  ist  im Sog des krisen‐
induzierten  Nullzins‐Regimes  völlig  ohne  Not  erpressbar  geworden.  Es  handelt  sich  um  eine  ans  absurde  grenzende  „Disney‐Welt“  für 
Erwachsene, in der versucht wird, ein monströses Schulden‐Ungeheuer mit noch mehr Schulden in die Flucht zu schlagen. Die Geldhüter sind 
das Opfer einer gefährlichen Phantasie und es handelt sich um Ironie des Schicksals, dass die Finanzmärkte jetzt von den Geldhütern mit genau 
der gleichen Finanz‐Akrobatik manipuliert werden, mit der die Banken in 2007 die größte Finanzkrise der Moderne ausgelöst haben.  
 
Die Anlagestrategie wurde mit Blick auf diese Situation nicht verändert. Sie bleibt extrem konservativ ausgerichtet. 
 
 
 
Kontakt  
Sinex Investment S.A.  
9B, Boulevard Prince Henri 
L‐1724 Luxembourg  
www. sinex‐sa.eu 
 
Disclaimer:  
Diese Präsentation stellt keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Alleinige Grundlage  für den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu diesem Fonds  (Verkaufsprospekt, 
Rechenschaftsbericht bzw. Halbjahresbericht). Die Sinex Investment S.A.  übernimmt keinerlei Garantie für die Richtigkeit aller Daten sowie eine eventuelle Haftung aus Nachteilen, die direkt oder indirekt aus der 
Verwendung dieses Dokumentes oder  seines  Inhalts  entstehen  können. Historische Wertentwicklungen  lassen  keine Rückschlüsse  auf  ähnliche Entwicklungen  in der  Zukunft  zu. Der Vergleichsindex hat nur 
informatorischen Charakter und begründet keine Verpflichtung, dessen Wertentwicklung zu erreichen. 


